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Opérations |

[EL) Demeter prend le contrdle de FCT

Demeter Partners vient de signer son entrée a
hauteur de 80 % — aux cdtés du management —
dans FCT, holding basé & Saint-Ouen qui
détient deux sociétés d‘instrumentation pour
les contréles et tests. Depuis 2002, ce dernier
était détenu a 70 % — avant conversion des
OC — par Paluel-Marmont Capital et par UI
Gestion. FCT, pour rappel, avait acquis
Controlab, leader francais de son métier sur
les matériaux pour le BTP (granulats, bétons
et roches) avec un chiffre d’affaires d’environ
9 M€ (cf. n® 628). Trois ans plus tard, il avait
financé une opération de build-up sur Testwell,
présent dans la métallurgie (essais méca-
niques, métallographie, métrologie...). Avec
une soixantaine de salariés, le groupe constitué
réalise 13 M€ de chiffre d’affaires consolidé
et [ibére un Ebit de plus de 8 %. A son cata-
logue, de plus de 6 000 produits, on trouve
également des instruments et du matériel de
laboratoire s‘adressant a l’environnement :

eau, sols, air, vibrations. « Nous pouvons accé-
lérer le développement de cette branche de
produits », explique Sophie Paturle-Guesnerot,
associée-cofondatrice de Demeter. Deux nou-
veaux dirigeants, Francois Vergon et Xavier
Leprétre, se sont associés a I’opération de
reprise et rejoignent le directoire, présidé par
Jean-Phitippe Cherrier. C6té dette, les nou-
veaux actionnaires conservent celle mise en
place a |'occasion du premier LBO. En 2005, &
la signature du build-up, les 3 M€ de dette
senior avaient été refinancés... Une enveloppe
en partie remboursée, a ce jour. W J.R.
Demeter Partners: Sophie Paturle-Guesnerot,
Bastien Gambini » Conseils investisseur :
due diligence comptable et financiére :
Grant Thornton (Marc Claverie, Rémy Broc-
quet); juridigue : Sarrau Thomas Couderc
(Jean-Bernard Thomas, Igor Doumenc) »
Conseil juridique cédants: Brunswick (Phi-
lippe Brunswick, Alexandra Pottier)

Maisoning « répare » son capital

Alma Partners a délesté Lyonnaise des Eaux de
Maisoning. Le fonds de retournement — qui est
apparu en juillet dernier et signe 1& son deuxiéme
deal, apreés la reprise de RPA Process Technolo-
gies (cf. n° 849) — rachéte |’entreprise de dépan-
nage d’urgence a domicile. Il ne fait cependant
pas cavalier seul. Le financier parisien, qui léve
des fonds ad hoc pour chaque opération, s’est en
effet associé au family office Fleming Family &
Partners. « Celui-ci est largement majoritaire
mais nous délégue entiérement la gestion de sa
participation », explique Antony Acciarri, fonda-
teur d’Alma Partners. Lancé en 2002, Maiso-
ning a généré 32 M€ de chiffre d’affaires ’an
passé, pour un résultat déficitaire. « Le bilan a
été assaini avant la vente », précise I’investis-
seur. Son collégue, le directeur associé Patrick
Lopez, prend la présidence de I’entreprise, forte
de 400 collaborateurs, dont 300 techniciens-
conseils. « Bien accompagnée, elle a les atouts

pour doubler, voire tripler, son activité, estime
Antony Acciarri. Elle évolue dans un marché a la
fois porteur, du fait des évolutions démogra-
phiques et sociétales, mais encore peu structuré
pour ce qui est des offres multiservices. » Basé
prés de Tours, Maisoning est un des rares acteurs
a couvrir a la fois la plomberie, le chauffage,
I‘8lectricité et la serrurerie. W L.B.
Alma Partners : Antony Acciarri, Patrick Lopez
* Conseils investisseurs : due diligences :
financiére : Deloitte (Damien Mignot, Arnaud
Delaunay), fiscale : Taj (Rachid Arras, Pascale
Prince); juridigue : Latham & Watkins (Tho-
mas Forschbach, Denis Criton) » Conseils
cédant : financier : Financiére de |’Epervier
(Bertrand de Saint Rémy, Frangois de Buhren);
VDD financiére : Accuracy (Stéphane Perrotto,
Nicolas Paillot de Montabert) ; juridique :
August & Debouzy (Philippe Lorentz, Julien
Aucomte)

Le hors-série LBO de Capital Finance “Le revers tle fortune’ est paru
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En bref

1,5 M€ pour

Bugbusters
Dans le cadre d’'une
augmentation de
capital, Midi Capital
s’adjuge moins de
10 % de Bugbusters,
moyennant 1,5 M€
en actions et en OC.
Les fondateurs
— Stéphane Cros,
Christophe Marcilly —
et des business angels
conservent le solde de
I’entreprise de
services
informatiques. Basée
a Toulouse, elle cible
les particuliers et les
PME, mais également
les grands comptes,
notamment dans le
cadre de partenariats
BtoBtoC, comme avec
Alice ou Orange. De
gros contrats ont ainsi
porté ses revenus
consolidés de
2,6 M€, en 2006, &
15,5 M€ en 2007,
pour 200 salariés et
18 agences.
Midi Capital: Rudy
Secco, Raphaél Petit
Conseils
investisseur: due
diligence financiére:
Midi Centre (Patrick
Fhers); juridique:
Fidal (Jean-Philippe
Lapeyre)
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